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RAPPORT DE L'AUDITEUR INDEPENDANT

Aux membres de
LA COLONIE SAINTE-JEAMNME D'ARC

Opirion aved réserve

Mous avons eflectud laudn des &ats financiers de LA COLONIE SAINTE-
JEANME D'ARC (I'= organisme =), gui comprennan! le bilan au 30 seplembre
2022, el les eélats des resuliats, de Févolufion de lactid metl et des flux de
{résorarie pour lexercice ferminé & cette date, aingi que les noles
complémentaires, y compris b2 résumé des principales méthodes comptables.

A natre avis, & Mexception des incidences éventuslles du probléme décrit dans la
section » Fondemeni de l'opinion avec réserve » de nolre rapport, les éfats
financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
de la situation financiére de l'organisme au 30 seplembre 2022, ainsi que des
résultals de ses activités el de ses flux de trésorerie pour l'exercice terming a
cetle data, conformément aux normes complables canadiennes pour les
arganismes sans but lucratif,

Fondameni de Fopimion avec résene

Comme c'est le cas dans de nombreux organismeas de bienfaisance, MNorganisma
tire des produils de dons et d'aclivilés dont il n'est pas possible daudifer
Fintégralité de facon satisfaisanta. Par conséquent, nolre audi de ces produils
sest limité aux montanis inscrits dans les compies de l'organisma et nous
navans pas pu détarmingrs 5i des ajusterments pourrasent devoir &ire apponés
aux montants des produils de dons et d'aclivités, de Nexcédent des produits sur
les charges, des flux de tresorene Bés aux aclivites de fonctionnament pour las
exarcices terminés la 30 septembra 2022 et le 30 sepleambre 2021, de Factil &
cour terme au 30 septembre 2022 et au 30 septembre 2021, ef des actits nels
aux l1er octobre 2021 et 2020 ainsi qu'aux 30 septembre 2022 et 2021, Nous
awons exprimeé par conséguent wne opinion dacdit modifee sur les alals
firanciers de l'exercice terming le 30 seplembre 2022, en raison des incidences
possibles de celle kmitation da 'élendue des Iravaux.




Mous avons effectué notre audit conformément aux normes d'audit génédralement
reconnues du Canada. Les responsabalités qui nous incombent en vartu de ces
normes sont plus amplemanl décrites dans la section « Responsabiliiés de
lauditeur & Mégard de laudid des dals financiers » du présent rapporl. Mous
sommes independants de l'organisme conformément aux régles de deoniclogie
qui s'appliquent & l'audit des états financiers au Canada et nous Nous somMmMes
acquittés des aulres responsabiiés déontologiques qui nous incombent selon
ces regles, Nous estimons que les éléments probanis que nous avons obienus
sont sulfisants at approprds pour fonder notre opinion d'audit avec résarve.

Responsabiites oe la direchion el des responsables de la gouvernance & Mégard
des éials financiers

La direction est responsable de la préparation el de la présentation lidéle des
i#lals fimanciers conformément aux normes complabes canadignnas pour les
orgamsmes sans but lucraff, ainsi gque du contrdle inlerme gu'elle considéra
comme nécessaire pour permelire la préparation d'états financiers exempts
d'ancmalies significatives, que celles-ci résulient de raudes ou d'erraurs,

Lors de la préparation des elals financiers, c'est & la direction quiil incombe
d'évaluer a capacité de Forganisme a poursuivre son  exploitation, de
communiquer, b cas dchédant, les questions relatives & la continuité de
Fexploitation et d'appliguer ke principe complable de continuité d'exploitation, saul
&1 la dachion a Ninlention de Bqusder lorganisme ou de cesser son aclivité ou si
aucune aulre solufion réaliste na s'offre & ella.

i incombe aux responsables de la gouvarnance de survellar g processus
d'information linancare da l'organisme.

Responsabilités de Fauvditewr & Négard de Favail des élals financiars

Mos obiectifs sont diobtenir lassurance raisonnable que les étals financiers pris
dans leur ensembla sonl exempls danomahes s-gnd:caan.res. que celles-c
rézultent de fraudes ou dermeurs, el de délivrer un rappor de l'audieur contenant
notre  opinicn.  L'assurance raisonnable cormespond & un niveau  éleve
d'assurance, qui ne garantit loutefois pas qu'un audit réalisé conformémeant aux
normes d'awdit généralement reconnues du Canada permetira toujours de
déatactar toute anamalia gigmiticative qui pourrat exister. Les anomalies peuvant
résulter de fraudes ou derreurs el elles sont considérées comme significatives
lorsqudl  est raisonnable de s'abendre & ce que, indwiduellement ou
collsctvement, elles puissent influer sur les décisions dconomiques que les
utilisateurs des glats financiers prenment én sa fondant sur ceux-ci,




Dans le cadre d'un audit réalisé conformémant aux nommes dawdit geéneralement
reconnues du Canada, nous exergons nolfe jugement professionnel el faisons
preuve d'espril critique toul au leng de cat audit. En oulre

¢«  nous ”entifions el évaluons les rsques que les éals financiers comporant
des anomalies significalives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emreurs,
concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces
risques, et réunissons des élements probants sulfisants et appropnés pour
fonder notre opinion. La risque de non-délection dune anomaba significativa
résultant d'une fraude esl plus élevé que celul dune anomabke significative
résultant dune errewr, car la frawde peuwl impliguer la collusicn, la
falsification, les omissions woloniaires, les fausses déclarations ou le
contournemant du controla interne;

*  NOUS Aacquerons ung comprahansion des elements du conlrdbe nterne
pertinents pour Faudit afin de concevoir des procédures daudit appropriges
aux circonsiances, et non dans ke but d'exprimer une opinion sur Fefficaciie
du contride intamea de lNorganisme;

= MOous apprécions @ caraciére approprié das méthodes complables ralenues
el lg caraclére reisonnable des estimations comptables faites par la
dirgction, de mémea que des informations y afférentes fournies par cette
dermiare,

#  nous tirens une conclusion quant au caractére appropné de Mutilisation par ka
direction du principe comptable de continuité d'exploitation ef, selon les
éléments probants obtenus, quanl a lexistence au non d'une meadituda
significalive lide & des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute imporant sur la capacité de 'organisme a poursunvre son axploifation.
Si nous conciuons & Mexistence d'une incerlitude significative, nous sommes
tenus d'attirer Fattention des lactaurs de notre rapport sur s Ilormanons
fournies dans les efats financiers au sujet de cefle incertiude ouw, si cas
informations ne sont pas adéquates, d'exprimer uné opinion modiliée. Nos
conclusions s'appuient sur les élémeants probants oblenus jusgu'a la date de
natré rapport. Des événements ou siluations fulurs pourraient par ailleurs
amener l'organisme a casser son axploitation;

«  nous évaluons la préseniation d'ensemble, la struciure el le contenu des
états financiers, v comprs les informations fournies dans les notes, et
apprécions si les états financiers représentent les opdrations et événaments
sous-jacents dune maniére propre 4 donner une image fidéle.




Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment ['Stendus
et g calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantas, y
compris toute délicience imporante du confrdle inferne que nous aunons relayvde
au cours de notre audit,

Gendyon Howde Perreawdd CFPA [ne?
GENDRON HOULE PERREAULT CPA INC,

Jolieite, le 16 janvier 2023

"Par Stéphane Gendron, CPA auditeur




LA COLONIE SAINTE-JEANNE D'ARC

RESULTATS
EXERCICE TERMIME LE 30 SEFTEMBRE 2022 L
2022 2021

PRODUITS
Dons (note 3) 187 043 % 180609 5
Subventions - MEES 176 943 76 424
Activités d'autofinancement [note 4) 151 BE3 GH 288
Inscriptions Bées & la mission B84 495 17 21
Cantnbution - Cenlraide 82 545 76 545
Subventions du gouvernement fédéral el provincial 57 B79 46 810
Amaorissement des apports reportés - immohilsations 53158 53 727
Subventions auires 41110 35 845
Autres produis — 12800 — 8843

— B4R TIE — 554 980

CHARGES
Salaires, charges sociales et scus-confractants 471 533 265779
Salaires el charges sociales - enfratien 68 953 59 617
Amortissement das immobdilisations corporalles 59 362 58 B43
Eniretien et réparations 44 450 49 697
Alirmantation 43 477 15 653
Energia 43 266 a2 182
ASSUranNces 35 837 34 547
Foumiures de camp 18 744 7 648
Formation 15 3486 6 936
Honoraires professionnels 14 032 14 338
Locations d'autobus 8480 &0
Taxes et parmis Ba3ra B 165
Fournilures de bureau el papeterie 5473 &T1B
Déplacamenis 4 575 1573
Publicité, promotions et levées de fonds 4 540 3 206
Téldcommunications 4 BB 4 8189
Représentation 2 an 345
Imtéréts ot frais bancaires 1295 1001
Deprécialion des comples cliants 309 -

—H54514  _S7123
INSUFFISANCE DES PRODUITS SUR LES CHARGES AVANT

AUTRES PRODUITS (5 778} — [6253)
AUTRES PRODUITS

Subventions - COVID-19 (nole 5) 4 253 166 181

Gain sur cession d'immaobilisations corparelles 4400 =

4650 2 __ 166101

EXCEDENT (INSUFFISANCE) DES PRODUITS SUR LES
CHARGES —ll128$ 159908 S

Les notes complémentaires lanl partie intégrante des dtals inanciers,



LA COLONIE SAINTE-JEANNE D'ARC

EVOLUTION DE L'ACTIF NET
EXERCICE TERMINE LE 30 SEPTEMBRE 2022 B
Investi
&n immao- MHon 2022 2021
bilisations  Affectés affecté Total Total

SOLDE AU DEBUT

Excédeni (insuffisance) das
produits sur l8s charges

Investissement an
mmaobhifisalions

SOLDE A LA FIN

BoG214 § 190000 $ 199523 § 1285737 5 1125820 §

(5 804) . 4 679 (1125) 150908
11 656 - __[(11656) .
202066 5__ 190000 §__ 192546 5_1 284612 $ 1265737 §

Les notes complémentaires lont partie intégrante das aiats linanciars.



LA COLONIE SAINTE-JEANNE D'ARC

BILAN
30 SEPTEMBRE 2022 7
2022 2021
ACTIF
ACTIF A COURT TERME
Encaisse 32851 § 339561 &
Comptes clients el auiras créances (note B) 52 788 13765
Subventions & recevair 33178 48 363
Frais payés d'avance 19615 18 B94
418 543 420 583
IMMOBILISATIONS CORFPORELLES (mote 7) 1 040738 __ 1083658
14 1% 1504230 5
PASSIF
PASSIF A COURT TERME
Créditeurs [note 9) 35997 % 3 060 5
APPORTS REPORTES - IMMOBILISATIONS (mote 10) 133 672 BT 44
174 660 218 502
ACTIF NET
INVESTI EM IMBOBILISATIONS 402 g6 895 214
AFFECTES (note 11) 180 000 190 000
NOM AFFECTE 192 546 189 523
1 284 61 1285 737
—li58281 5 1504239 S

, Bdministrateur

-

, administrateur

Les moles complamentaires Tant partie intégrante des états financiars,



LA COLONIE SAINTE-JEANMNE D'ARC

FLUX DE TRESORERIE
EXERCICE TERMINE LE 30 SEPTEMBRE 2022 B
2022 2021
ACTIVITES DE FONCTIONNEMENT
Excédent {insuffisance) des produits sur les charges (1125) % 150908 2
Eléments n'affectant pas |a trésorerie :
Amortissement des appors repords - immobilisations (53 158} (53 727)
Amorissemeant des immobilisations corporellas 55 352 58 B43
Gain sur cession d'immobilsations corporalies (400} .
4 679 165 024
Vanation nette d'&édments hors trésorarie lids au
fenctionnement
Comptes clienis el aulres créances (39 033) 14 365
Subvenbions & receyoir 15 1684 B0 782
Frais payés d'avance {721) {1 355)
Crdditeurs 4 837 {9 00RB)
Apports reportés —_— — (16500
14 854 228 158
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
Aoquisition dimmobilisations corporelles (16 444) (38 968)
Produit de la cession dimmaobilisations corporelles 400 .
— (16 D44} — 138 968)

ACTIVITES DE FINANCEMENT
Varaftion nette de lemprunt bancaire - [21)

Encaissement des apports afférents aux immabilisations - 1T
— Y- 6558
AUGMENTATION (DIMINUTION) DE LA TRESORERIE ET
DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (28 610) 185 748
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE AU
DEBUT BE1 143 813
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE A LA FIN 312 851 § 339 561§

La trésorerie e les dquivalents de trésorene sont conslitués de lencaisse.

Las notes complémentaires font partie intégrante des #ats financiers,



LA COLONIE SAINTE-JEANNE D'ARC
NOTES COMPLEMENTAIRES
30 SEFTEMBRE 2022 ]

1. STATUTS ET OBJECTIF DE L'ORGAMNISME

L'organisme est constilué comme un organisme sans but lucratif en vertu de la Partie || de la Loi
sur bas compagnies du Québec, et est un organisme de bienfaisance au sens de i Loi de limpdt
sur e revenu. Son objectif est d'accuedlir des jeunes files de milieu défavonsé pour des séjours de
Vacances.

2. METHODES COMPTABLES
L'organisme applique les normes complables canadiennes pour |85 organismes sans but lucratif.

Litilisatlon d'estimations

La préparation des élals financiers exige gue la direction procéds & des estimalions el pose des
hypothéses qui ont une incidence sur les montants présentés au litre des aclils e des passifs &l
sur les montants comptabilisés au tire des produils et des charges pour les exercices vises. Les
résultals réels peuvenl différer de ces estimations. Les principales estimations porterd sur la
dépriaciation des actifs financiers el la durée de vie ubile des immaobilisations corporelles.

Complabilisation des produits

L'organisme applique k& méthode du repor pour la comptabilisation des appons. Les appords
affectés sont constatés a titre de produits de 'exercice au cours duquel las charges conngxes sont
engagées. Les apports non aftectés sont constatés & litre de produits lorsqguis sont reqgus ou @
recevoir si le montant & recevoir peut faire l'objet d'une estimation raisonnable et que sa réceplion
est raisonnablement assuréde.

Les inscriplions lidées & la mission, les activités dautofinancement el les aulres produits sont
constalés lorsqu'l exisie des preuves convaincanies d'un accord que ke service a elé
complétement randu, que le prx esl délermmé ou ddlermenable el que l'sncamsemant ast
rasonnablament assund,

Apports regus sous forme de services el de fournitures

Lez béndvolas consacrent plusieurs heures annuellement & aider l'organisme & assurer la
prestation de ses services. L'organisme recoll également des fournitures & titre gratuit. En raison
de la difficulté da délerminer |a juste valaur des appors recus sous forme de services et'ou de
fournitures, ceux-ci ne sont pas constales dans l2s atats financiers.

Instruments financiers

Evaluation infliale

L'organisme évalue initialement ses actifs financiers el ses passifs financiers créés ou échangés
dans des opérations conclues dans des conditions de pleing concurrence & ka juste valeur, Les
gctifs financiers et passifs financiers qui ont &8 créés ou échangés dans des opéralons entra
apparantés, saul pour les parties qui n'ont pas dautre relation avec l'organisme gu'en leur qualite
de membres de la direction, sont initialement évalués au colt.



LA COLONIE SAINTE-JEANNE D'ARC
NOTES COMPLEMENTAIRES

30 SEPTEMBRE 2022 10

2. METHODES COMPTABLES (suite)

Instruments financiers [suile)
Evaluation iéneure

L'organisme évalue uliérieurement tous ses aclils financiers et ses passifs financiers au colf ou au
coll aprés amorlissement.

Les actifs financiers avalués au codt aprés amodissamani salon la mathode lingaire e composant
de lNencaisse, des comptes clients ainsi que des subvenlions A recevair,

Colils de fransaction

Les colts de transaction aftribuables & des instruments financiars évalugs ultérieurament & la juste
valaur el & ceux créés ou échangés dans une opération entre apparentés sont comptabilisés dans
les résuliats de l'exercics au cours duquad ils sont angagiés. Les colls de transaction relatifs & des
ingtruments financiers créés ou échangeés dans des conditions de pleine concurrence qui sont
evalugs ultdnevrement au coll aprés amorlissement sonl complabilisés au coll initial de
linstrument. Lorsque l'nstrument est évalué au coldt aprés amorissement, les colls de transaction
sont ensuile complabilisés aux résultats sur la durde de linstrument selon la méthode de
Famortissement lindaire,

Depréciation

En ce qui a Irait aux actils linanciers évalués au codt ou au codt aprés amodissement, Forganisme
délermine 'l exisle des indicalions d'une possible dépréciation, Dans Faffirmative, et si Forganisme
délermine quil ¥ a eu au cours de l'exercice un changement ddavorable important dans e
calendrier ou le montant prévu des flux de tréscrerie fulurs, une réduction da valbeur ast
comptabilisde aux rdsultals. Si les indications de perie de valeur s'alténuent ou disparaissent, ka
moins-value déjd complabilisée doi faire l'objel d'une reprise de wvaleur dans la mesure de
'amadicration. La valeur compiable de Factf financier ne paut ére supériaure A ce qu'ella aurail &té
& la date de reprise de valeur &i la moins-value n'avail jamais &lé complabilizée. La reprise de
valeur ast comptabilisée aux résulials,

Trésorerie ol équivalents de trésorerie

La politiqgue de Morganisme consiste & présemter dans la trésorerie et les équivalents de trésorerie
les soldes bancaires, v compris les découvents bancaires lorsque les soldes bancaires fluctuent
souven! entre le positil et le négatif.



LA COLOMIE SAINTE-JEANMNE D°'ARC
NOTES COMPLEMENTAIRES
30 SEPTEMBRE 2022 11

2,

METHODES COMPTABLES (suite)

Immobilisations corporelles

Les immabilisations corporelles sont comptabilisées au colt. Efles sont amorties en fonction de laur
durde de vie utile respective selon la méthode de 'amortissement linéaire @1 les périodes indiquées
Ci-dessous ;

Périodes
Batimenis 15 ans
Aménagamant paysager 25 ans
Makilar T ans
Matériel el équipements récréalils 5ans
Materiel informatique 4 ans

Dépréciation d'actifs & long terme

Les immabilisations corporelias sont soumises & un 1est de recouvrabilité lorsque des dvénements
cu des changements de siluation indiguent que leur valeur comptable pourrail ne pas Btre
recouvrable. Une pere de valeur est comptabilisée lorsque leur valeur complable excéde les flux
de trésorerie non actualisés découlant de feur uidisation ef de leur sorie dveniuelle. La perte de
valeur comptabilisée est mesurée comme dtant l'excédent de la valeur complable de lactif sur sa
juste valbaur,

Apporis reporiés afférenis aux immeobilisalions corporelles

Les dons et subventions ayani servis & |'acquisition dimmaobilisations corporelles sont monirés
comme apports reporiés afférenis aux immobilizations au passif o sond amonis au méme faux et
selon la méme méthode gue les immobdlisalions corporalies sous-jacentes.

DONS
2022 2021

Fondation pour Menfance CIBC 4T B2T & 50000 5
Fandation J_A. Deséve 40 000 40 00
Fondation Kiwanis 40 000 20 000
Autres fondations 219018 3 427
Dons - entreprises 15193 B 000
Fondation Barcealle et Jean Goulu G 9485 0 885
Dons - particuliers 6 020 4 697
Fondatian Gémini 5 000 5 000
Député provincial 2 000 3 000
Fordation du Grand-Montréal - 26 500

187943 & 180 E00 5



LA COLONIE SAINTE-JEANNE D'ARC

NOTES COMPLEMENTAIRES
30 SEFTEMERE 2022 iz
4, ACTIVITES D'AUTOFINANCEMENT
2022 2021
Camp répit - CISSSME BE 214 & ET o900 &
Classe nature 34 143 -
Location da chalats 27 42 100
Camp répi - Cenira jeunasse 24 0as5 10 BBE
151863 5 ga 8ae 5
5 SUBVENTIONS - COVID-189
2022 2021
Subventions salariales - SSUC 4253 & 109 948 5
Subvantions - MEES L el 645
Subventions au lover - SUCL - 15 567
4253 5 166 161 5
B. COMPTES CLIENTS ET AUTRES CREANCES
2022 2021
Comples clients EO4B2 5 12 820 5
Taxasz i la consommation 2 335 845
EE ?ﬂ 3 1§ Eﬁﬁ 5
T IMMOBILISATIONS CORPORELLES
2022 2021
Amaortissement Valeur Valeur
Cout Cumube mette nelte
Terrains FI7 559 3 - 5 TI7 558 TT7559 S
Batrments 1715 407 1 505 048 210359 252 575
Ameénagement paysager 19 800 10 080 8720 10512
Maliliar 20 038 g 028 11010 13 424
Matérigl et équipemeanis
recreatls 133 525 102 181 a1 344 29 588
Matériel informatique £ 766 5020 746 .
2672085 % 1631357 § 1040738 5 1083655 5



LA COLONIE SAINTE-JEANME D'ARC
NOTES COMPLEMENTAIRES
30 SEPTEMBRE 2022 13

10.

11.

12.

EMPRUNT BANCAIRE

L'orgamisme dispose d'una marge de crédit avtorisée de 70 000 5 portant inténél au taux de 6,95 %.
L'entente de crédil esi renouvelable annuellement.

CREDITEURS

2022 2021
Comptes fournisseurs el frais courus 11205 & 14022 5
Salaires of vacances 23 372 16 670
Charges sociales el retenues 4 la source 1 420 368

— 350075 __31060S

APPORTS REPORTES AFFERENTS AUX IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Constatés &
titre de
2021 Octrois produits 2022

Dons el subvantions ]ﬂ gﬁ 5 4 ﬂﬁ & 53158 5 138 672 &

ACTIFS NETS AFFECTES ET AFFECTATIONS INTERNES

Affectations  Utilisations de
2021 internes Fexercice 2022

Projets futurs 180 000 5 - & -5 190 000 5

Ces montanis grevds dalleclations internes ne peuvent dre uliisds & dautres fing sans
Fauiorsation préalable du conseil d'administraton.

INSTRUMENTS FINANCIERS

Risques financiers

Les risques imporanis découlant dinsiruments financiers auxquels l'organisme est exposéd au
30 seplembre 2022 sont détailés ci-aprés.

Risque de crédit
Le risque de crédit est le risgue qu'una partie & un actif financiar manque a ['una de ses obligations

et aména de ce fait I'organisme a subir une pene linanciéra. Le risque de crédit pour l'organisme
a5 principalement lié aux comples clanls.



LA COLONIE SAINTE-JEANNE D'ARC
NOTES COMPLEMENTAIRES

30 SEPTEMBRE 2022 14

12.

INSTRUMENTS FINANCIERS (suite)
Rizque de crédit (suite)

L'organisme conser! du crédit & ses clients dans le cours normal de ses activités, |l effectus, de
fagon continue. des évaluations de crédil & 'égard de ses clienls et maintient des provisions pour
pertes potentielles sur créances, lesquelles, une fois matérialisées, respecient les prévisions de la
direction. L'organisme n'exige géndralement pas de caution. Au cours de lexercice, la socidté a
medifié son exposition au risque de crédit par rapport a l'exercice précédent, principalement du fait
de Faugmentation des comples clients,

Pour les subventons a recevoir, Forganisme évalue, de fagon continue, les montants & recevoir sur
la base des montanis dont il a la quasi-ceritude de recevoir en s'appuyant sur leur valeur de
réalisation estimative.

Pour les promesses de dons, l'organisme ne complabilise & la fin de I'exercice que les montants
gqui sont regus a la date dachévement des éats financiers,

Environ B4 % (88 % en 2021) du tolal des comples clienis est & recevoir de frois clients (deux
clients an 2021),

Risque de marché

Le risque de marché st la risque que la juste valeur cu les flux de trésorere fulurs des instrumeants
linanchers fluctuent en raisen de variations des prix du marché. Cerains instruments financiers de
l'organisme Fexposent & ce risque qui se compose du risque de change. du risque de taux dintérst
el du risque di prix autra,

Risque de taux d'intérét

Le nsgue de taux dintérét est le risque que la juste valeur ou les flux de trésorarie futurs d'un
nstrument financier fluctuent en raison des variations de taux dintérét. L'organisme est exposé au
risque de faux dintérét en ce qui conceme ses instruments financiers & taux dintérét five. Les
mstruments a taux dintérét fixe assujettissent forganisme & un risque de juste valeur puisgue celle-
ci varie de fagon inverse aux variations des taux d'intérd du marché,

Risque de liquidita

Le risque de liquidité est le risque que lorganisme éprouve des difficullés & honorer des
engagements lies a ses passils financiers. L'organisme est exposéd & ce risque principalement &
legard de ses comples fournisseurs et frais courus ainsi que de ses salaires et vacances A payer,
Au cours de lexercice, la société a modifié son exposition au risque da hiquiditd par rapport &
lexercice précédent du fail de lfaugmentation des salaires et vacances & payer, compenséd par une
diminution des comptes fournisseurs et frais courus,




